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وأثره  بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة استبدال 
 على الصندوق: أسئلة متكررة

  بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة معلومات أساسية عن استبدال  - أولا

  ومتى؟ بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة لماذا يتوقف  - 1

 هو معيار لسعر الفائدة تديره مؤسسة مصارف لندن بين السائدسعر الفائدة 

Intercontinental Exchange Benchmark Administration .االأكثر استخدامالسعر المعياري هو  وهذا السعر 

  تلك المنتجات. علىحساب مدفوعات الفائدة عند وثائق القروض والسندات والمشتقات في في كثير من الأحيان  ويشار إليه

عدة مصارف مساهمة في  اتهمتعندما مصارف لندن  بين السائدسعر الفائدة سلامة  حول شكوك 2008وثارت في عام 

  . بسعر الفائدةحساب ذلك السعر بالتواطؤ للتلاعب 

بين مصارف  السائدسعر الفائدة  مثل المرجعية، فيه أن المعايير أوضح ا، نشر مجلس الاستقرار المالي تقرير2014وفي عام 

فعلية. ولذلك أدُخلت بعض التغييرات على طريقة حساب المعاملات ال على قائمة إلى أقصى حد ممكنلندن ينبغي أن تكون 

بدون يقُرض كل منها للآخر  أن هناك الآن عدد أقل من المصارف التيإلى  غير أنه بالنظرلتلك التوصية.  اهذا السعر وفق

مجموعة في الخبراء"  حكم" في كثير من الأحيان بالرجوع إلىبين مصارف لندن  السائدالفائدة  سعر يحسب، ضمانات

  من المصارف الأخرى).  اقتراضها أنه تقدير لمقدار تكلفة ترى تلك المصارف ما(أي  الكبرىالمصارف 

سعر الفائدة التنظيمية المسؤولة عن ، أعلنت هيئة السلوك المالي في المملكة المتحدة، وهي الجهة 2017وفي يوليو/تموز 

بين المصارف) بين مصارف لندن، أن السوق الأساسية التي يسعى ذلك السعر إلى قياسها (الإقراض غير المضمون  السائد

. ونتيجة المعاملات لجعل هذا السعر مستندا بصورة أقوى إلىلجهود المبذولة بالقدر الكافي على الرغم من ا نشطالم يعد 

لحين  بين مصارف لندن السائدالفائدة  تطبيق سعر وافقت على مواصلة على الرغم من أن مجموعة المصارف الكبرىلذلك، 

  بعد ذلك التاريخ. وباختصار: تجبر المصارف على تطبيق هذا السعر، فإن هيئة السلوك المالي لن 2021نهاية عام 

بين مصارف  السائدسعر الفائدة ب الإعدادات الخاصةجميع  2021ديسمبر/كانون الأول  31فور النشر في ستتوقف  •

سعر الفائدة السائد بين ب والإعدادات الخاصةجنيه الاسترليني واليورو والفرنك السويسري والين الياباني، لل لندن

 .شهرين مدى وعلىواحد  سبوعأ على مدى الأمريكيمصارف لندن بالدولار 

سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن جميع الإعدادات المتبقية ل 2023يونيو/حزيران  30فور النشر في ستتوقف  •

وهو ، أشهر 6على مدى  سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكي، بما في ذلك بالدولار الأمريكي

 .على قروضهالصندوق المرجعي السائد في السوق الذي يطبقه  الفائدةسعر 

ومنذ  هيئة السلوك المالي. الذي أصدرتهمصارف لندن بعد الإعلان  بين السائدسعر الفائدة  تطبيقعن تدريجيا وبدأ التوقف 

بين  السائدسعر الفائدة تطبيق على التخطيط لوقف  العالميةالمشاركين في الأسواق  تحث الجهات التنظيمية، 2017عام 

  الانتقال من هذا السعر إلى أسعار بديلة "خالية من المخاطر".شجعتهم على و 2021بحلول نهاية عام  مصارف لندن

يونيو/حزيران  30حتى  الدولار الأمريكي بين مصارف لندن ببعض أسعار الفائدة السائدة التعامل تمديدوعلى الرغم من 

بين مصارف  السائدسعر الفائدة استخدام جواز ، تقضي توجيهات المنظمين في الولايات المتحدة والمملكة المتحدة بعدم 2023

  إلاّ في ظروف محدودة. 2021في العقود الجديدة بعد عام  لندن
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ومن المتوقع أن  عليه إصلاحات أدخلتالذي  وبيةالأور المصارف بين السائدومن الاستثناءات المهمة للغاية سعر الفائدة 

 المصارف الأوروبيةبين  السائدسعر الفائدة ما إذا كان  غير معروفكسعر معياري. ولا يزال  في الوقت الحالي ايظل مستخدم

  سيسُتبدل بسعر خالٍ من المخاطر في مرحلة ما. 

واليورو الأمريكي الدولار بإعداداته الخاصة لجميع  بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة ل أسعار مرجعية بديلةوحُددّت 

  .1كما هو وارد في الجدول والجنيه الاسترليني والفرنك السويسري والين الياباني 

 1الجدول 

  لمحة عامة عن الأسعار المعيارية الحالية وأسعارها المرجعية البديلة الجديدة

 

 الأمريكي الدولارب لندن مصارف بين السائدالفائدة سعر  الذي سيحل محلما هو السعر المرجعي البديل  - 2

سعر الفائدة ليحل محل  لليلة واحدة التمويل سعر الفائدة المؤمن على 2017لجنة الأسعار المرجعية البديلة في عام اختارت 

  .السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكي

التكاليف الفعلية  على أساس ويحدد سعر الفائدة المؤمن على التمويل لليلة واحدة. لليلة واحدةهو سعر مضمون سعر هذا الو

 .لليلة واحدةللمعاملات في سوق إعادة الشراء 

 أين ومتى سينُشر السعر المرجعي الجديد؟ - 3

 سعر مرجعي يومي فإنهو  لليلة واحدة سعر الفائدة المؤمن على التمويلبالنظر إلى أن 

 Federal Reserve Bank (New York Fed) الخاص  لليلة واحدة سعر الفائدة المؤمن على التمويل في نيويورك ينشر

بالتوقيت الصيفي لشرق الولايات المتحدة في كل يوم  ابيوم العمل السابق في موقعه الشبكي في حوالي الساعة الثامنة صباح

  .rates/sofr-https://www.newyorkfed.org/markets/referenceعمل. وتتاح البيانات في الموقع الشبكي التالي: 

بين مصارف  السائدسعر الفائدة يحل محل لواحدة  لليلة سعر الفائدة المؤمن على التمويلما سبب اختيار  - 4

  ؟لندن

  الدولي: المعياريتنظيم لواحدة بالمتطلبات التالية ل لليلة على التمويلسعر الفائدة المؤمن يفي 
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كبيرة ويتسم  اويشمل أحجامليلة واحدة بسيولته العالية ل سعر الفائدة المؤمن على التمويلالجودة المعيارية: يتميّز  ) 1(

 بمرونته الكبيرة.

 .اواحدة بالشفافية، والبيانات متاحة دائم لليلة سعر الفائدة المؤمن على التمويلالجودة المنهجية: يتسم  ) 2(

واحدة عمليات وهياكل حوكمة متوافقة مع مبادئ  لليلة سعر الفائدة المؤمن على التمويلالمساءلة والحوكمة: يستخدم  ) 3(

 عامة.  منفعة  New York Fedوهذا السعر يقُدمه مصرف اق المالية. المنظمة الدولية لهيئات الأور

 بالنسبة للمقترضين؟ سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكيما أهمية الانتقال من  - 5

  من الناحيتين التشغيلية والمالية.  ،منه الصندوق والمقترضين يشملسيؤثر هذا الانتقال على جميع المشاركين في السوق، بما 

على المؤسسات التي  وجِبَ ، السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكي سعر الفائدةومنذ الإعلان عن التوقف عن استخدام 

أن تستعد للتحول إلى سعر مرجعي  سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكيلديها منتجات مالية مرتبطة ب

  بديل.

لصندوق، يستخدم الصندوق في يطبقه االذي عام المرجعي السعر الوحتى إذا كانت اتفاقيات قروض الصندوق تشُير إلى 

. أشهر 6على مدى  سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكيبالدولار الأمريكي  قروضه العادية المقومة

(بما في ذلك علاوة استحقاق).  هامش متغير أو ثابتالسعر المرجعي بالإضافة إلى  إلىالمقترضين  علىالمطبقة الفائدة  وتستند

الصندوق ، سيستخدم أشهر 6على مدى  الدولار الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بوفي ظل توقف استخدام 

  لليلة واحدة كسعر مرجعي جديد. المؤمن على التمويلاليومي المركب سعر الفائدة 

 لليلة واحدة المؤمن على التمويلالفائدة لسعر الجوانب التقنية  - اثاني

لليلة  وسعر الفائدة المؤمن على التمويل الدولار الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بما هو الفرق بين  - 6

 ؟واحدة

 الدولار الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بو لليلة واحدة سعر الفائدة المؤمن على التمويلعلى الرغم من أن 

 سعر الفائدة المؤمن على التمويلرئيسية. والفرق الأول هو أن  االقصير الأجل فإن بينهما فروقيعُبران عن تكاليف الاقتراض 

في جانب  الدولار الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بعلى بيانات المعاملات، بينما يستند  كليايعتمد  لليلة واحدة

  " بشأن بيانات السوق.الخبراء تقديرمنه إلى "

لليلة واحدة) في حين فائدة لليلة واحدة إلاّ كسعر يومي (أي سعر  سعر الفائدة المؤمن على التمويلحتى الآن ، لا يتاح اوثاني

بين يوم واحد  تتراوح لفترات آجلةمتفاوتة فائدة أسعار ب يعرض الدولار الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بأن 

  وسنة واحدة.

فترة بداية  في معروف استشرافيفائدة هو سعر  الدولار الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن ب، في حين أن اوثالث

في نهاية الفترة. إلا  يعرفلا استرجاعي سعر فائدة هو لليلة واحدة  سعر الفائدة المؤمن على التمويلفإن  ،الفائدة احتساب

يوم العمل السابق في موقعه الشبكي في حوالي الساعة عن  السعرهذا   New York Fedوعلى وجه التحديد، ينشر مصرف 

  بتوقيت شرق الولايات المتحدة في يوم العمل التالي. االثامنة صباح

لا  االائتمان ويشُكل جزءبمخاطر  امرتبط اعنصر سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكييشمل ، اوأخير

سعر الفائدة . وعلى النقيض من ذلك، فإن المصرفيتجزأ من السعر لأنه يمثل التكلفة غير المضمونة للاقتراض الذي يجريه 

معاملات التمويل  وتغطيهالمصارف  بين لأنه يستند إلى التداولات هو سعر خال من المخاطرلليلة واحدة  المؤمن على التمويل
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 سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكيالفروق بين  1الخزانة الأمريكية. ويوضح الشكل  بسنداتالمضمونة 

  لليلة واحدة. سعر الفائدة المؤمن على التمويلو

 1الشكل 

 الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الفروق بين  - بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة التحول عن 

  لليلة واحدة سعر الفائدة المؤمن على التمويلو

 

لليلة واحدة هو سعر يومي لليلة واحدة، كيف يمكن استخدام  سعر الفائدة المؤمن على التمويلأن بالنظر إلى  - 7

  هذا السعر لتحديد الفائدة لمدة أطول، أي ستة أشهر على سبيل المثال؟

 ويمثل تركيبفي شكل متأخرات.  يوميالليلة واحدة  المؤمن على التمويلاليومي سعر الفائدة  سيركبالسوق،  لممارسات اوفق

  الأجل ذي الصلة. لليلة واحدة طوال فترة  لسعر الفائدةالمتأخرات منهجية تحسب القيم اليومية 

 سعر الفائدةفليس من الممكن معرفة  استرجاعيفائدة لليلة واحدة هو سعر  سعر الفائدة المؤمن على التمويلأن وبالنظر إلى 

  الفائدة.احتساب المطبق في بداية فترة 

على غرار سعر  من على التمويل لليلة واحدةؤلأجل على أساس سعر الفائدة الم هل هناك سعر استشرافي - 8

 ؟بالدولار الأمريكي  بين مصارف لندن السائدالفائدة 

إلى شهر واحد أو ستة أشهر.  المثالزمنية أطول تصل على سبيل  لمدة المطبقةالفائدة سعر هو سعر يشُير إلى لأجل  السعر

على التمويل  المؤمنوأما سعر الفائدة ، محدد لأجل اسعر أشهر 6على مدى  بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة ويمثل 

على التمويل لليلة واحدة آخذ في لأجل المؤمن . ولا يزال استخدام سعر الفائدة لليلة واحدة يومي فائدة ليلة واحدة فهو سعرل

  التطور في السوق. وسيواصل الصندوق رصد آخر تطورات السوق وسيبقي المقترضين على اطلاع بآخر المستجدات.
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والذي قد  ،لأجل على أساس سعر الفائدة المؤمن على التمويل لليلة واحدة اسعر اهل سيُقدّم الصندوق أيض - 9

 الأخرى؟فعلت ذلك مؤسسات التمويل الإنمائي  اسعر اليومي المركب إذالوهل سيستبدل  يكون سعرا استشرافيا

 توليس لليلة واحدة على التمويل المركب اليومي المؤمنإلاّ لتقديم منتجات مرتبطة بسعر الفائدة  الا يخُطط الصندوق حالي

  .لأجل لليلة واحدة على التمويل مؤمنلإصدار منتجات مرتبطة بسعر فائدة  طلديه أي خط

ل بطريقة جيدة، ربما يمكن للصندوق أن يأخذ في الاعتبار اوحُددت الآج من الصندوق وإذا كان هناك طلب من المقترضين

  .واحدة لليلة التمويل على المؤمن الفائدة سعر أساس على لأجلبسعر تقديم قروض مرتبطة 

 الجدول الزمني وأثر الانتقال على تسعير القروض في الصندوق - اثالث
 ؟بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة باستبدال  المتأثرةما هي أنواع القروض    - 10

سعر الفائدة باستبدال  المتأثرةقروض الصندوق العادية المقوّمة بالدولار الأمريكي وحقوق السحب الخاصة هي فقط القروض 

  . وأما قروض الصندوق العادية المقومة باليورو فلا يؤثر عليها ذلك. بين مصارف لندن السائد

  شروط فائقة التيسير. وكما لا تتأثر القروض المقدمة بشروط مختلطة وشروط تيسيرية للغاية 

  على التمويل لليلة واحدة في الصندوق؟ المؤمنما هو الجدول الزمني للانتقال إلى سعر الفائدة  - 11

لجميع القروض العادية الجديدة بالنسبة  السائد في السوقسيتغيّر السعر المرجعي ، افصاعد 2022أبريل/نيسان  1من  ااعتبار

. والسبب في ذلك هو أن الصندوق ذات الهوامش المتغيرة والثابتةحقوق السحب الخاصة وبالدولار الأمريكي والحالية المقوّمة 

 أشهر 6على مدى  سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكيمن  بدلاالسعر اليومي المركب  في استخدامسيبدأ 

سعر الفائدة على معاملات حقوق السحب الخاصة بين مصارف لندن بدلا من المقوّمة بالدولار الأمريكي و في حالة القروض

  حقوق السحب الخاصة.بلقروض المقوّمة في حالة ا أشهر 6مدى على 

 الصندوق؟ العادية الحالية في لقروضاتسعير ل جديد هل سيكون هناك هيكل  - 12

  العمل بهيكل التسعير الحالي للقروض العادية.سيستمر 

هامش التعاقدي الهامش التمويل و اتحديدو ،للإنشاء والتعميروسيواصل الصندوق تطبيق عناصر قروض البنك الدولي 

  في البنك الدولي للإنشاء والتعمير. المطبق

علاوة الاستحقاق  تطبيق، سيواصل الصندوق 2019يناير/كانون الثاني  1وفيما يتعلق بالقروض العادية الموافق عليها قبل 

 اوفقسنة  20و 18بين تتراوح آجال استحقاقها ألف التي  لبلدان من الفئةلوتسويتها في البنك الدولي للإنشاء والتعمير  المطبقة

  . المعمول بها حالياللممارسة 

، سيواصل الصندوق 2021ديسمبر/كانون الأول  31و 2019يناير/كانون الثاني  1الموافق عليها بين  وفيما يتعلق بالقروض

(ألف وباء وجيم ودال) البلدان فئات ل هوتصنيفاتفي البنك الدولي للإنشاء والتعمير المستخدمة علاوة الاستحقاق تطبيق 

  .االممارسة المعمول بها حالي وفقاالمطبقة لديه سنة  20و سنوات 8الاستحقاق المتراوحة بين  آجالمتوسط و

علاوة استحقاق خاصة به الصندوق  سيطبق، 2019يناير/كانون الثاني  1وفيما يتعلق بالقروض العادية الموافق عليها بعد 

بموافقة المجلس  ا، رهن2022يناير/كانون الثاني  1من  اساس تصنيفه الجديد لفئات البلدان. وسيطُبق ذلك اعتبارأعلى 

 السائدسعر الفائدة . وهذا الجانب منفصل عن مسألة التحول عن 2022في فبراير/شباط  المحافظينمجلس مصادقة التنفيذي و

  .بين مصارف لندن
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 2الشكل 
مثال على القروض العادية المقومة بالدولار الأمريكي ذات الهوامش المتغيرة الموافق عليها  –عناصر تسعير القروض 

 2022أبريل/نيسان  1اعتبارا من 

 

 السائدسعر الفائدة ما هي عناصر التسعير التي ستسُتخدم في قروض الصندوق العادية بعد التحول عن    - 13

  ؟بين مصارف لندن

 جميع عناصر التسعير في الملحق الأول).لمفصلة ال العامة اللمحة(يرجى الرجوع إلى 

   2019عليها قبل عام  الموافقو مة بالدولار الأمريكيالمقوّ  ذات الهوامش المتغيرةالقروض العادية   )1(

لليلة على التمويل  المؤمنبسعر الفائدة  أشهر 6على مدى  سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكيسيسُتبدل 

  واحدة. وستبقى جميع عناصر التمويل على حالها دون تغيير.

 2019الموافق عليها بين يناير/كانون الثاني المقوّمة بالدولار الأمريكي و القروض العادية ذات الهوامش المتغيرة  )2(

 2021وديسمبر/كانون الأول 

على التمويل لليلة  المؤمنبسعر الفائدة  أشهر 6على مدى  بالدولار الأمريكيسعر الفائدة السائد بين مصارف لندن سيسُتبدل 

 واحدة. وستبقى جميع عناصر التسعير على حالها دون تغيير. 

 2022الموافق عليها بعد يناير/كانون الثاني المقوّمة بالدولار الأمريكي و القروض العادية ذات الهوامش المتغيرة  )3(

على التمويل لليلة  المؤمنبسعر الفائدة  أشهر 6على مدى سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكي سيستبدل 

بفئات البلدان وعلاوة الاستحقاق البنك الدولي للإنشاء والتعمير في  المطبقةفئات البلدان وعلاوة الاستحقاق وستسُتبدل  ،واحدة

  . 2022في فبراير/شباط  المحافظيندقة مجلس ابموافقة المجلس التنفيذي ومص االخاصة بالصندوق رهن

 2019الموافق عليها قبل يناير/كانون الثاني والمقوّمة بالدولار الأمريكي القروض العادية ذات الهوامش الثابتة   )4(

عليها قبل  موافقوي حافظة قروض الصندوق أي قروض عادية ذات هوامش ثابتة مقوّمة بالدولار الأمريك يوجد فيلا 

  .2019يناير/كانون الثاني 

دولي الهامش التعاقدي المطبق في البنك ال
للإنشاء والتعمير

لدولي علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك ا
للإنشاء والتعمير

 لدوليا البنك في المطبقة  التمويل تكلفة
 لفائدةا سعر على محسوبة والتعمير للإنشاء

لندن مصارف بين المعاملات على

على ن بين مصارف لند السائدسعر الفائدة 
أشهر 6 مدى

 الهامش التعاقدي المطبق في البنك
الدولي للإنشاء والتعمير

ندوقعلاوة الاستحقاق المطبقة في الص

ك الدولي تكلفة التمويل المطبقة في البن
سعر للإنشاء والتعمير محسوبة على ال
المؤمن على التمويل لليلة واحدة

سعر يومي مركب على أساس سعر 
متغير على أساس السوقواحدة الفائدة المؤمن على التمويل لليلة

متغير على أساس البنك الدولي 
للإنشاء والتعمير

ثابت

ثابت
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 2019الموافق عليها بين يناير/كانون الثاني والقروض العادية ذات الهوامش الثابتة المقوّمة بالدولار الأمريكي   )5(

 2021وديسمبر/كانون الأول 

على  سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكيفيما يتعلق بالقروض الحالية ذات الهوامش الثابتة، سيسُتبدل 

على التمويل لليلة واحدة بالإضافة إلى هامش التسوية الموصى به من لجنة الأسعار  المؤمنبسعر الفائدة  أشهر 6مدى 

  وستبقى جميع عناصر التسعير على حالها دون تغيير. .1في المائة 428260.المرجعية البديلة. وتبلغ هذه القيمة 

  من  االموافق عليها اعتباروالقروض العادية ذات الهوامش الثابتة المقوّمة بالدولار الأمريكي   )6(

  2022 يناير/كانون الثاني

  .2022مجلس المحافظين في فبراير/شباط  مصادقةبموافقة المجلس التنفيذي و اجرى تعليق هذا المنتج رهن

 2019الموافق عليها قبل يناير/كانون الثاني و المقوّمة باليورو القروض العادية ذات الهوامش المتغيرة  )7(

الذي و أشهر 6على مدى المصارف الأوروبية  بينالسائد سعَّر قروض الصندوق العادية المقوّمة باليورو على أساس السعر تُ 

البنك الدولي للإنشاء والتعمير  المطبقة في باليورو تكلفة التمويل سيستخدمالصندوق لم يتوقف استخدامه. وبالنظر إلى أن 

، يمكن أن الأمريكي بالدولار من تكلفة التمويل اأقل حالي للبنك الدولي للإنشاء والتعمير التمويل باليوروتكلفة  وحيث إن

سعر الفائدة في  انخفاض(أي  2022يتسبب هذا الفصل في تقلبات أوّلية في سعر الإقراض باليورو في يناير/كانون الثاني 

  اصر التسعير على حالها دون تغيير.باليورو). وستبقى جميع عنعلى القروض المقوّمة المطبقة 

 2019الموافق عليها بين يناير/كانون الثاني و باليوروالمقوّمة  القروض العادية ذات الهوامش المتغيرة  )8(

 2021وديسمبر/كانون الأول 

على مدى  باليورو الأوروبية المصارف بين السائدسعر الفائدة باليورو على أساس العادية المقوّمة تسُعَّر قروض الصندوق 

تكلفة التمويل الخاصة بالبنك الدولي للإنشاء والتعمير  سيستخدموالذي لم يتوقف استخدامه. وبالنظر إلى أن الصندوق  أشهر 6

في تقلبات أوّلية من تكلفة التمويل بالدولار الأمريكي، يمكن أن يتسبب هذا الفصل  اتكلفة التمويل باليورو أقل حالي وحيث إن

على القروض المقوّمة المطبقة أي انخفاض في سعر الفائدة ( 2022في سعر الإقراض باليورو في يناير/كانون الثاني 

  باليورو). وستبقى جميع عناصر التسعير على حالها دون تغيير.

 2022الثاني كانون  الموافق عليها بعد يناير/المقوّمة باليورو و القروض العادية ذات الهوامش المتغيرة  )9(

على مدى بين المصارف الأوروبية باليورو  السائدسعر الفائدة تسُعَّر قروض الصندوق العادية المقوّمة باليورو على أساس 

البنك الدولي للإنشاء والتعمير  المطبقة فيتكلفة التمويل  استخداملم يتوقف استخدامه. وسيواصل الصندوق  الذيو أشهر 6

في البنك . وبالنظر إلى أن تكلفة التمويل باليورو أشهر 6على مدى  باليورو الأوروبية المصارف بين السائدسعر الفائدة  على

، يمكن أن يتسبب هذا الفصل في تقلبات أوّلية في سعر الأمريكي من تكلفة التمويل بالدولار االدولي للإنشاء والتعمير أقل حالي

 اباليورو). ورهنعلى القروض المقوّمة المطبقة (أي تراجع في سعر الفائدة  2022باليورو في يناير/كانون الثاني الإقراض 

فئات البلدان وعلاوة الاستحقاق ، ستسُتبدل 2022تنفيذي ومصادقة مجلس المحافظين في فبراير/شباط بموافقة المجلس ال

  البنك الدولي للإنشاء والتعمير بفئات البلدان وعلاوة الاستحقاق الخاصة بالصندوق. المطبقة في

                                                            
1  recommendation-hardwired-supplemental-https://www.newyorkfed.org/medialibrary/Microsites/arrc/files/2021/arrc.  
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 2019يناير/كانون الثاني الموافق عليها قبل والقروض العادية ذات الهوامش الثابتة المقوّمة باليورو   )10(

  .2019لم يوافق الصندوق على أي قروض ذات هوامش ثابتة مقوّمة باليورو قبل يناير/كانون الثاني 

 2019بين يناير/كانون الثاني  الموافق عليهاوالقروض العادية ذات الهوامش الثابتة المقوّمة باليورو   )11(

  2021وديسمبر/كانون الأول 

على مدى  باليورو الأوروبية المصارف بين السائدسعر الفائدة تسُعر قروض الصندوق العادية المقوّمة باليورو على أساس 

الدولي للإنشاء والتعمير  المطبقة في البنكتكلفة التمويل  استخداموالذي لم يتوقف استخدامه. وسيواصل الصندوق  أشهر 6

على حالها دون التسعير . وستبقى جميع عناصر أشهر 6على مدى بين المصارف الأوروبية باليورو  السائدالفائدة سعر  على

  تغيير.

 2022الموافق عليها بعد عام والقروض العادية ذات الهوامش الثابتة المقوّمة باليورو   )12(

  . 2022مجلس المحافظين في فبراير/شباط  مصادقةبموافقة المجلس التنفيذي و اهذا المنتج رهن سيعلق

  2019قبل عام الموافق عليها وحقوق السحب الخاصة بالقروض العادية ذات الهوامش المتغيرة المقوّمة   )13(

السحب الخاصة  حقوقللأسعار المرجعية السائدة في السوق لعملات  احمرج اسيبقى السعر المرجعي السائد في السوق متوسط

يني. وسيُطبق هامش التسوية الموصى واليوان الصالدولار الأمريكي، واليورو، والجنيه الاسترليني، والين الياباني،  -الخمس 

على الأسعار المرجعية السائدة في السوق  2للمبادلات والمشتقاتالجمعية الدولية وبه من لجنة الأسعار المرجعية البديلة 

بين بالدولار الأمريكي  السائدوالجنيه الاسترليني والين الياباني لمراعاة توقف استخدام سعر الفائدة للدولار الأمريكي 

لين با بين مصارف لندن السائد ، وسعر الفائدةبالجنيه الاسترليني بين مصارف لندنالسائد مصارف لندن، وسعر الفائدة 

  . وستبقى جميع عناصر التسعير على حالها دون تغيير.3الياباني

الموافق عليها بين يناير/كانون الثاني والسحب الخاصة  بحقوقالقروض العادية ذات الهوامش المتغيرة المقوّمة   )14(

 2021وديسمبر/كانون الأول  2019

 هناكولذلك لن يكون  2019يناير/كانون الثاني  1السحب الخاصة بعد  بحقوق مقومةعلى أي قروض  الصندوق لم يوافق

  أي أثر.

الموافق عليها بعد يناير/كانون الثاني والسحب الخاصة  بحقوقالقروض العادية ذات الهوامش المتغيرة المقوّمة   )15(

2022 

  . 2022مجلس المحافظين في فبراير/شباط  مصادقةبموافقة المجلس التنفيذي و اهذا المنتج رهن علقيُ س

  السحب الخاصة بحقوقالقروض العادية ذات الهوامش الثابتة المقوّمة   )16(

يناير/كانون الثاني  1من  االسحب الخاص. واعتبار بحقوقلم يوافق الصندوق على أي قروض ذات هوامش ثابتة مقوّمة 

، سيعُلق تقديم قروض عادية 2022مجلس المحافظين في فبراير/شباط  مصادقةبموافقة المجلس التنفيذي و ا، ورهن2022

 . ولا يتوقع بالتالي أي أثرالسحب الخاصة.  بحقوق

                                                            
2  International Swaps and Derivatives Association.  
3  Cessation_Announcement_20210305.pdf (bbhub.io)-LIBOR-Fallbacks-IBOR.  
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   هل سيكون السعر الشامل بالدولار الأمريكي أعلى؟  14

للهامش لجعل تكلفة يعتمد تسعير القروض في الصندوق على تكلفة التمويل في البنك الدولي للإنشاء والتعمير ويشمل تسوية 

بعد الانتقال إلى سعر الفائدة المؤمّن على التمويل لليلة واحدة. ولذلك، من غير المتوقع  االقروض للمقترضين محايدة اقتصادي

  عن السعر الحالي.  اكثير اأن يكون السعر الشامل بالدولار الأمريكي مختلف

  هل سيكون السعر الشامل باليورو أعلى؟  - 15

تكلفة القروض في الصندوق على تكلفة التمويل في البنك الدولي للإنشاء والتعمير، ويشمل تسوية للهامش لجعل ير يعتمد تسع

على التمويل لليلة واحدة. وبناءً على مؤشرات  المؤمنبعد الانتقال إلى سعر الفائدة  ااقتصادية القروض للمقترضين محايد

)، من المتوقع أن يكون السعر الشامل باليورو أقل من السعر 9إلى  7، 13ك الدولي للإنشاء والتعمير (انظر السؤال نالب

  بالدولار الأمريكي. 

 الجوانب القانونية - ارابع
  هل سيلزم تغيير اتفاقيات القروض؟  - 16

لن تكون هناك حاجة إلى تغييرها لأن اتفاقيات القروض في الصندوق تتضمن إشارة عامة إلى "سعر الفائدة المرجعي 

الصندوق على أية حال  وسيرسلفي الصندوق"، وبالتالي فإن التعديلات على اتفاقيات القروض ليست ضرورية.  المستخدم

  ل السعر المرجعي.إشعارات مسبقة إلى المقترضين يخُطرهم فيها باستبدا

إلى  بين مصارف لندن السائدسعر الفائدة هل سيكون للمقترضين خيار الانسحاب بسبب الانتقال من   - 17

  على التمويل لليلة واحدة؟ المؤمنسعر الفائدة 

التحول لمجرد  للانسحابآلية أي يجري العمل بوالسداد الطوعي سارية. ولن لا تزال السياسات الحالية المتعلقة بالسداد المبكر 

  على التمويل لليلة واحدة. المؤمنإلى سعر الفائدة 

 إصدار الفواتير - اخامس
 ؟إصدار الفواتيرتتغيّر دورة سهل   - 18

بدون تغيير. وسيواصل الصندوق إصدار الفواتير كل ستة أشهر بأثر رجعي. والصندوق في  إصدار الفواتيرستظل دورة 

بشكل صحيح وإصدار الفواتير على على التمويل لليلة واحدة اليومية ة المؤمنوضع يسمح له بتركيب جميع أسعار الفائدة 

  أساس هذه الأسعار. 

  هل ستتغيّر تواريخ إصدار الفواتير؟  - 19

  تتغيّر تواريخ إصدار الفواتير.لن لا، 

 هل ستتغيّر بيانات الفواتير؟  - 20

للقروض  2022أبريل/نيسان  1بيانات الفواتير الصادرة بعد ل وبالنسبةأدناه،  24للسؤال  استبقى بيانات الفواتير كما هي. ووفق

على التمويل لليلة  المؤمنسعر الفائدة  لأنسعر الفائدة الشامل في بداية الفصل، لن ينشر الصندوق  ،المقدمة بشروط عادية

، سينشر الصندوق الهامش الإجمالي المُطبق على السعر المرجعي فصلفي السعر. وفي بداية كل  الاحق سيمثل تغييراواحدة 
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 من أنواع القروض العادية بحسب عملتها، وسينشرها في موقعه الشبكي:السائد في السوق لكل نوع 

Financial products and financing terms (ifad.org)الذيلنات الفواتير في ا. ويرجى الاطلاع على عينة من بي .  

 في بيانات الفواتير؟  سيجري تمثيلهاما هي الفائدة المستحقة أيام العطل وكيف   - 21

طل. وسيكون سعر الفائدة المطبق في هذه الأيام أيام العُ في الفائدة المستحقة في بيانات الفواتير  تمثيل على لن يطرأ أي تغيير

على التمويل  المؤمنإلى سعر الفائدة  اوالذي يمكن أن يكون مستند في ذلك الوقت هو نفس السعر المتاح في نظُم الصندوق

  .ما قبله يوم العمل السابق أوعن لليلة واحدة 

لتسوية الفواتير. هل سيستمر  ايوم 30 االسيادية، يتيح الصندوق حاليبعمليات الاقتراض فيما يتعلق   - 22

 العمل بهذه المدة؟

 سارية لتسوية الفواتير. ايوم 30نعم، ستبقى مدة 

 متى سيعرف المقترضون قيمة الفائدة عن فترة معيّنة؟  - 23

  للممارسات المعمول بها في نهاية فترة إصدار الفواتير. اسيعرف المقترضون قيمة الفائدة وفق

 نشر أسعار الفائدة - اسادس
 سعار الفائدة؟الصندوق لأما الذي سيتغيّر في طريقة نشر   - 24

، سينشر الصندوق سعر الفائدة الشامل على القروض العادية في بداية كل فصل في موقعه 2022مارس/آذار  31حتى 

  .الشبكي

على  المؤمنلأن سعر الفائدة  ا، لن ينشر الصندوق أي سعر شامل في بداية الفصل نظر2022أبريل/نيسان  1من  اواعتبار

  . االتمويل لليلة واحدة يحُدد لاحق

المؤلف  للتمويل لليلة واحدة سعر الفائدة المركب اليوميالمحسوب على  الفصلي الهامشوفي بداية كل فصل، ينشر الصندوق 

) علاوات الاستحقاق في بداية كل فصل، وسينشر ذلك في موقعه الشبكي 3هامش التعاقدي، و(ال) 2التمويل، و( ) تكلفة1من: (

 :Financial products and financing terms (ifad.org).  

  

  لأي معلومات إضافية يرجى الاتصال على هذا العنوان: 

 funding@ifad.org 

 LT_FT@ifad.org 
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  عناصر تسعير قروض الصندوق قبل الانتقال وبعده موجز -الملحق الأول 

 )3إلى  1، من 13القروض المقوّمة بالدولار الأمريكي ذات الهوامش المتغيرة (السؤال    

 2022أبريل/نيسان  1المستقبلي: من  الحالي  

 متغيّر هامش 
سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكي 

  أشهر 6على مدى 
 )يومياعلى التمويل لليلة واحدة (المركب  المؤمنسعر الفائدة 

 في البنك الدولي للإنشاء والتعميرالمطبق هامش التعاقدي ال في البنك الدولي للإنشاء والتعمير المطبق هامش التعاقدي ال ثابتهامش 

 متغيّرهامش 

التمويل الفعلي في البنك الدولي للإنشاء والتعمير تكلفة 

سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن على  محسوبة

 أشهر 6على مدى بالدولار الأمريكي 

تكلفة التمويل الفعلية في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

 القائدة على التمويل لليلة واحدة محسوبة على سعر

 هامش ثابت

: 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها قبل 

في  المطبقةفئة البلدان ألف المستفيدة من علاوة الاستحقاق 

 18السداد بين  أجلالبنك الدولي للإنشاء والتعمير (متوسط 

  )سنة 20و

  

: 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بعد 

ك الدولي للإنشاء في البن المطبقةعلاوة الاستحقاق 

والتعمير بحسب فئة البلد (ألف أو باء أو جيم أو دال) 

 )سنة 20سنوات و 8ومتوسط أجل الاستحقاق (بين 

: 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها قبل 

في البنك الدولي للإنشاء والتعمير علاوة الاستحقاق المطبقة 

 20و 18تحقاق بين الاس أجلللبلدان من الفئة ألف (متوسط 

  )سنة

 31و 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بين 

: علاوة الاستحقاق المطبقة في 2021ديسمبر/كانون الأول 

(ألف أو باء البنك الدولي للإنشاء والتعمير بحسب فئة البلدان 

سنوات إلى  8من أو جيم أو دال) ومتوسط أجل الاستحقاق (

  )سنة 20

: 2022يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بعد 

، 1بحسب فئة البلد (علاوة الاستحقاق المطبقة في الصندوق 

 )سنة 20وسنوات  8 بين) ومتوسط أجل الاستحقاق (4، 3، 2

 

 )6إلى  4، من 13القروض المقوّمة بالدولار الأمريكي ذات الهوامش الثابتة (السؤال   

 2022أبريل/نيسان  1المستقبلي: من  الحالي  

 هامش متغيّر
سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار الأمريكي 

 أشهر 6على مدى 

) يومياعلى التمويل لليلة واحدة (المركب  المؤمنسعر الفائدة 

 نقطة أساس 42.8+ 

 هامش ثابت
الدولي للإنشاء  الهامش التعاقدي المطبق في البنك

 والتعمير
 الدولي للإنشاء والتعمير الهامش التعاقدي المطبق في البنك

 هامش ثابت

في البنك الدولي للإنشاء  المتوقعةتكلفة التمويل 

سعر الفائدة السائد بين مصارف على والتعمير محسوبة 

 أشهر 6على مدى لندن بالدولار الأمريكي 

في البنك الدولي للإنشاء والتعمير  المتوقعةتكلفة التمويل 

سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن بالدولار على محسوبة 

 أشهر 6على مدى الأمريكي 

 هامش ثابت
علاوة مخاطر السوق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء 

 والتعمير

علاوة مخاطر السوق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء 

 والتعمير
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 )6إلى  4، من 13القروض المقوّمة بالدولار الأمريكي ذات الهوامش الثابتة (السؤال   

 2022أبريل/نيسان  1المستقبلي: من  الحالي  

 هامش ثابت

في البنك الدولي للإنشاء  ةعلاوة الاستحقاق المطبق

والتعمير بحسب فئة البلد (ألف أو باء أو جيم أو دال) 

 )سنة 20سنوات إلى  8من ومتوسط أجل الاستحقاق (

 ةمقوّم ذات هوامش ثابتة قروضعلى أي  الصندوق لم يوافق

  2019يناير/كانون الثاني  1بالدولار الأمريكي قبل 

 31و 2019يناير/كانون الثاني  1الموافق عليها بين القروض 

: علاوة الاستحقاق المطبقة في 2021ديسمبر/كانون الأول 

البنك الدولي للإنشاء والتعمير بحسب فئة البلد (ألف أو باء أو 

 20سنوات إلى  8من جيم أو دال) ومتوسط أجل الاستحقاق (

  )سنة

: 2022الثاني يناير/كانون  1القروض الموافق عليها بعد 

 المنتج معلق 

 

 )9إلى  7، من 13القروض المقوّمة باليورو ذات الهوامش المتغيرة (السؤال   

 المستقبلي الحالي  

 هامش متغير
على بين المصارف الأوروبية باليورو  السائدالفائدة سعر 

 أشهر 6 مدى

على السائد بين المصارف الأوروبية باليورو سعر الفائدة 

 أشهر 6مدى 

 المطبق في البنك الدولي للإنشاء والتعمير الهامش التعاقدي المطبق في البنك الدولي للإنشاء والتعمير الهامش التعاقدي هامش ثابت

 هامش متغير

تكلفة التمويل الفعلي المطبقة في البنك الدولي للإنشاء 

سعر الفائدة السائد بين مصارف محسوبة على والتعمير 

 *أشهر 6على مدى لندن بالدولار الأمريكي 

تكلفة التمويل الفعلي المطبقة في البنك الدولي للإنشاء 

بين المصارف  السائد سعر الفائدةمحسوبة على والتعمير 

 *أشهر 6على مدى باليورو  الأوروبية

 هامش ثابت

: 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها قبل 

علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

إلى  18للبلدان من الفئة ألف (متوسط أجل الاستحقاق من 

  )نةس 20

: 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بعد 

الدولي للإنشاء والتعمير علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك 

بحسب فئة البلد (ألف أو باء أو جيم أو دال) ومتوسط أجل 

 )سنة 20سنوات إلى  8من الاستحقاق (

: 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها قبل 

علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

 20إلى  18تحقاق من للبلدان من الفئة ألف (متوسط أجل الاس

  )سنة

 2019يناير/كانون الثاني  1 ينبالقروض الموافق عليها 

: علاوة الاستحقاق المطبقة 2021ديسمبر/كانون الأول  31و

في البنك الدولي للإنشاء والتعمير بحسب فئة البلد (ألف أو باء 

سنوات إلى  8من أو جيم أو دال) ومتوسط أجل الاستحقاق (

  سنة) 20

: 2022يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بعد 

، 1بحسب فئة البلد (علاوة الاستحقاق المطبقة في الصندوق 

 20سنوات إلى  8من ) ومتوسط أجل الاستحقاق (4، 3، 2

 )سنة

على قروض اليورو  ابين مصارف لندن أيض السائدالفائدة  محسوبة على سعرقبل الانتقال، طبق البنك الدولي للإنشاء والتعمير تكلفة التمويل ال* 

السائد بين المصارف الأوروبية سعر الفائدة محسوب على وبعد الانتقال سيُعرض هامش تمويل محدد والجنيه الاسترليني المستوعبة للأساس. 

  .باليورو
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 )12إلى  10، من 13القروض المقوّمة باليورو ذات الهوامش الثابتة (السؤال   

 المستقبلي الحالي  

 هامش متغير
على مدى باليورو  بين المصارف الأوروبية السائدسعر الفائدة 

  أشهر 6

على مدى السائد بين المصارف الأوروبية باليورو سعر الفائدة 

 أشهر 6

 المطبق في البنك الدولي للإنشاء والتعمير الهامش التعاقدي المطبق في البنك الدولي للإنشاء والتعمير الهامش التعاقدي هامش ثابت

 هامش ثابت

المطبقة في البنك الدولي للإنشاء  المتوقعةتكلفة التمويل 

الفائدة السائد بين مصارف لندن  على سعرمحسوبة والتعمير 

 *أشهر 6على مدى  بالدولار الأمريكي

المطبقة في البنك الدولي للإنشاء  المتوقعةتكلفة التمويل 

السائد بين المصارف سعر الفائدة محسوبة على والتعمير 

 *أشهر 6على مدى الأوروبية باليورو 

 هامش ثابت
للإنشاء علاوة مخاطر السوق المطبقة في البنك الدولي 

 والتعمير

علاوة مخاطر السوق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء 

 والتعمير

 ثابتهامش 

: 2019يناير/كانون الثاني  1قبل عليها القروض الموافق 

علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

  )سنة 20إلى  18لبلدان الفئة ألف (متوسط أجل الاستحقاق من 

: 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بعد 

علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

(ألف أو باء أو جيم أو دال) ومتوسط أجل البلد  فئةبحسب 

 )سنة 20سنوات إلى  8من الاستحقاق (

 1لم يوافق على قروض ذات هوامش ثابتة باليورو قبل 

  2019الثاني يناير/كانون 

 31و 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بين 

  : 2021ديسمبر/كانون الأول 

علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

بحسب فئة البلد (ألف أو باء أو جيم أو دال) ومتوسط أجل 

  )سنة 20سنوات إلى  8من الاستحقاق (

: 2022يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بعد 

 المنتج معلق

على قروض اليورو  ابين مصارف لندن أيض السائدالفائدة  محسوبة على سعرقبل الانتقال، طبق البنك الدولي للإنشاء والتعمير تكلفة التمويل ال* 

السائد بين المصارف الأوروبية سعر الفائدة محسوب على وبعد الانتقال سيُعرض هامش تمويل محدد المستوعبة للأساس. والجنيه الاسترليني 

 .باليورو
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 )15إلى  13، من 13القروض المقوّمة بحقوق السحب الخاصة ذات الهوامش المتغيرة (السؤال    

 المستقبلي الحالي  

 هامش متغير

 حقوقب المرجحة مصارفالبين السائدة  ر الفائدةاسعأ

 أشهر 6 مدى علىالسحب الخاصة 

 

الأسعار الخالية من المخاطر المرجحة بحقوق السحب 

لدولار الأمريكي والجنيه الاسترليني لمعاملات باالخاصة ل

به من  والين الياباني بالإضافة إلى هامش التسوية الموصى

لجنة الأسعار المرجعية البديلة والجمعية الدولية للمبادلات 

 المصارف الأوروبية السائد بينسعر الفائدة ووالمشتقات، 

وسعر الفائدة ، لمعاملات اليورو أشهر 6على مدى  باليورو

 6على مدى الصيني اليوان ب بين مصارف شنغهاي السائد

 أشهر

 المطبق في البنك الدولي للإنشاء والتعمير الهامش التعاقدي  المطبق في البنك الدولي للإنشاء والتعمير الهامش التعاقدي هامش ثابت

 هامش متغير

تكلفة التمويل الفعلية المطبقة في البنك الدولي للإنشاء 

سعر الفائدة السائد بين مصارف لندن محسوبة على والتعمير 

 أشهر 6على مدى  بالدولار الأمريكي

تكلفة التمويل الفعلية المطبقة في البنك الدولي للإنشاء 

 والتعمير محسوبة بالأسعار لأجل 

 هامش ثابت

علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

بحسب فئة البلد (ألف أو باء أو جيم أو دال) ومتوسط أجل 

 )سنة 20سنوات إلى  8الاستحقاق (من 

: 2019يناير/كانون الثاني  1 قبلالقروض الموافق عليها 

علاوة الاستحقاق المطبقة في البنك الدولي للإنشاء والتعمير 

 20إلى  18الفئة ألف (متوسط أجل الاستحقاق من من للبلدان 

  سنة)

 31و 2019يناير/كانون الثاني  1القروض الموافق عليها بين 

على أي  الصندوق ق: لم يواف2021ديسمبر/كانون الأول 

يناير/كانون  1السحب الخاصة بعد  بحقوققروض مقوّمة 

  2019الثاني 

: 2022يناير/كانون الثاني  1يها بعد لالقروض الموافق ع

  علقالمنتج م
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